INVESTMENT MANAGEMENT

Vision mensual de inversiones oviemore 2020

Nos seguimos posicionando con cautela

ante dudas sobre la recuperacién econdémica

Resumen estrategia

En noviembre mantenemos nuestra preferencia por Oro en un
contexto de rebrotes de coronavirus que haran necesaria mas
accion por parte de los bancos centrales alrededor del mundo, si
bien las tasas de interés ya se encuentran cercanas a cero en gran
parte de los paises, se espera una continuacion de las medidas
monetarias no convencionales lo gue sequirla dando soporte al
metal precioso. En Renta Variable mantenemos nuestra posicidn
neutral, si blen nuestros modelos cuantitativos entregan una
marcada preferencia por los mercados accionarios, ante la
situacion sanitaria y la reimposicion de medidas de restriccion a
la movilidad de las personas en algunas partes del mundo,
decidimos mantener la cautela. Finalmente, para financiar
nuestras posiciones y en linea con nuestros modelos
cuantitativos, contamos con una vision negativa de la Renta Fija.

En Renta Variable no contamos con preferencia entre mercados
desarrollados y mercados emergentes. Dentro de desarrollados
nuestra mayor conviccidn es Estados Unidos ya que cuenta con
mas herramientas para afrontar la crisis. Contamos con una
posicion neutral tanto en Eurozona comao en Reino Unido ya que,
si bien ambos han evidenciado una recuperacion de la actividad,
la sequnda ola del coronavirus esta golpeando fuertemente a la
region. Finalmente, contamos con un subponderar en Japon.
Dentro de mercados emergentes nuestra mayor conviceion es
Asia Emergente ya que China ha logrado desarrollar una estrate-
gia de control del virus efectiva. En Latinoamérica contamos con
una vision neutral y en Europa Emergente tenemos una vision
negativa dado el constante riesgo geopolitico.

En Renta Fija tenemos una vision mas constructiva en la Deuda
Emergente en Moneda Local, considerando el eventual
fortalecimienta de las monedas de palses emergentes.
Adicionalmente, contamos con una posicion favorable por
papeles Investment Grade, una posicion neutral en High Yield y un
subpaonderar marcado en los Bonos del Tesoro norteamericano
que utilizamos como financiador.
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*Estas posiciones corresponden a la visian del equipo Tactical Asset Alocation.
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Bolsa de China se
muestra resiliente
gracias al control de
la pandemia.

Tensiones
domésticas y con
el exterior golpean
ala bolsa polaca.



