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Inflacion basica de EE.UU. se ralentiza un poco, lo que mantiene a la Fed en camino
al alza

e Excluyendo alimentos y energia, los precios al consumidor subieron un 0,4% en marzo
® Los operadores atn esperan en gran medida que la Fed vuelva a subir las tasas en mayo

Por Reade Pickert

(Bloomberg)Una medida clave de la inflacién estadounidense mostré indicios de moderacién en marzo, pero
probablemente no lo suficiente como para disuadir a la Reserva Federal de aumentar las tasas de interés el proximo
mes.

El indice de precios al consumidor subyacente , Que excluye alimentos y energia y es observado de cerca por la
Fed, subid un 0,4% respecto al mes anterior tras una ganancia de 0,5%, en linea con las estimaciones de los
economistas. Sin embargo, las medidas clave de los costos de la vivienda registraron los aumentos mensuales mas
pequenos en aproximadamente un afo y los precios de los alimentos cayeron, segun el informe de la Oficina de
Estadisticas Laborales.

Underlying Inflation Elevated With Some Signs of Moderation

Core consumer prices pick up yet core services costs slowest in seven months
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Los inversionistas inicialmente reaccionaron positivamente al informe antes de que se enfriara un repunte en las
acciones y los bonos del Tesoro. Los operadores aun apuestan en gran medida por un aumento de la tasa de 25
puntos basicos en la reunién de la Fed de mayo manteniendo las apuestas que el banco central recortaré a finales
de este afio.
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La inflacion, sin embargo, sigue siendo demasiado alta. El IPC subyacente, que los economistas consideran el
mejor indicador de la inflacion subyacente, subié un 5,6% hace un afo. Es la primera vez en mas de dos afios que
el ndcleo supera el medida general, que subié un 5%.

Se trata de una fuerte desaceleracién respecto al mes anterior porque la cifra ahora se compara con marzo de
2022, cuando los precios de la energia se dispararon inmediatamente después de la invasidn rusa de Ucrania.

Siga la reaccién en tiempo real aqui en el blog TOPLive de Bloomberg

El informe ofrece destellos de desinflacién en el futuro, incluso al resaltar la naturaleza pegajosa de la inflacién,
particularmente dentro del sector de servicios. Si bien los formuladores de politicas viendo ante cualquier sefial de
que la Ultima crisis bancaria estd afectando a la economia, las fuertes ganancias de los precios al consumidor
mercado laboral aun fuerte probablemente llevarén a la Fed a elevar las tasas de interés al menos una vez mas
antes de lo que dicen serd una pausa prolongada.

"May aun deberia inclinarse hacia una caminata”, dijo Derek Tang, economista de LH Meyer/Monetary Policy
Analytics en Washington. "Pero se quita algo de viento sobre si se necesitara otra alza en junio".

Hablando después de que se publicaron los datos, el presidente de la Fed de Richmond, Thomas Barkin, dijo que
los formuladores de politicas adn tienen maés trabajo por hacer para controlar los precios. Sin embargo, no llegé a
decir si apoyaria un alza de tasas en la reunién de politica monetaria de la Fed del 2 al 3 de mayo.

Leer mas: Funcionarios de la Fed sefnalan division sobre si subir las tasas nuevamente

Los detalles mostraron que los costos de la vivienda aumentaron al ritmo mas lento desde noviembre, aunque
siguieron siendo "por lejos" el mayor contribuyente al avance mensual, segun el informe. Los precios de los
comestibles cayeron por primera vez desde 2020, incluida la mayor caida mensual en precios de los huevos desde
1987, mientras que el costo de salir a cenar siguié aumentando firmemente.

Los llamados precios béasicos de los productos, que excluyen los productos alimenticios y energéticos, subid un
0,2%, el méximo desde agosto. Esa es una divergencia con respecto a fines del afio pasado, cuando la deflacion
total en esta categoria ayudd a aliviar las presiones generales sobre los precios.

Los precios de los automdéviles usados disminuyeron en marzo, mientras que las tarifas aéreas, los muebles para el
hogar y los seguros de vehiculos motorizados aumentaron.

Precios de la energia cayé 3,5%, reflejando caidas en gasolina, gas natural y electricidad. Sin embargo, la caida
puede ser de corta duracidén después de que la OPEP+ anunciara un recorte de la producciéon de petréleo a
principios de este mes. Precios de la bomba estédn ahora en su nivel més alto desde noviembre.

Lo que dice Bloomberg Economics ...

“Se espera un fuerte impulso desinflacionario de los refugios durante el verano. Aun asi, dada la fortaleza
continua en el mercado laboral y los recortes de la OPEP+, asi como la presién de las industrias de servicios
intensivos en mano de obra, esperamos que el FOMC aumente las tasas en otros 25 puntos bésicos
cuando se relina el préximo mes ".

- Iglesia de Jonathan y Stuart Paul, economistas
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Para leer la nota completa, haga clic enaqui

Costos de refugio, que son el componente de servicios mas grande y representan alrededor de un tercio del indice
de IPC general, subieron un 0,6%. Las medidas de costos de vivienda avanzaron al ritmo mas lento en
aproximadamente un afio, mientras que los precios de los hoteles aumentaron més desde octubre.

Debido a la forma en que se calculan las métricas de vivienda, hay un retraso significativo entre los cambios de
precios en tiempo real y las estadisticas del gobierno. Otras métricas sugieren que estos indicadores cambiaran
pronto, pero los economistas estan divididos sobre el momento exacto.

Excluyendo vivienda y energia, precios de los servicios subié un firme 0,4%, segun célculos de Bloomberg. La
métrica subié un 5,8% afo antes, el méas bajo en siete meses.

Presidente de la Fed Jerome Powell y sus colegas han enfatizado la importancia de considerar dicha métrica al
evaluar la trayectoria de la inflacién del pais, aunque la calculan en base a un indice separado. La Fed considera
que el crecimiento salarial es uno de los principales impulsores de la inflacién en esta categoria y, por lo tanto, esta
muy en sintonia con cualquier cambio en una variedad de métricas salariales.

El acta de la reunion de marzo de la Fed, que se publicard méas tarde el miércoles, ofrecer mas informacién en
cuanto a como los formuladores de politicas equilibraron una serie de quiebras bancarias con obstinadas presiones
sobre los precios.
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La estratega sénior de inversiones de Edward Jones, Mona Mahajan, dice que los mercados de acciones no pueden "pasar
silbando mas alld del cementerio" del inminente debilitamiento econdmico y espera que haya volatilidad en el futuro. Habla
con Alix Steel y Guy Johnson en "Bloomberg Markets".Fuente: Bloomberg

El dltimo informe de empleos mostré que el ritmo de crecimiento de las ganancias se ha desacelerado en los
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ultimos meses a una tasa mas consistente con el objetivo de inflacion del 2% del banco central. Dicho esto, los
economistas estardn observando de cerca indice de costes laborales, que se considera una medida mas limpia y
precisa del crecimiento salarial, a finales de este mes.

Un informe separado publicado el miércoles mostré ganancias promedio reales por hora subieron un 0,2% en
marzo, el primer aumento de este afo, y bajaron un 0,7% de un afno antes.

El IPC es una de las Ultimas publicaciones importantes que la Fed tendréd en la mano antes de su reunién de mayo.
En las proximas semanas, las autoridades también analizaran la inflacion mayorista y las cifras minoristas, asi como
otros datos, incluido el gasto del consumidor ajustado a la inflacién, el indice de precios de los gastos de consumo
personal y el ICE.

(Agrega cotizacion de Barkin de la Fed, actualiza las operaciones )

Ticker relacionado:
REALECO IN (Real Eco-Energy Ltd)

--Con ayuda de Augusta Saraiva, Chris Middleton y Steve Matthews.
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