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Argentina se quiebra ante caida del peso que aumenta riesgo de devaluacion

e Las opciones de los formuladores de politicas se ven mal a medida que aumentan las apuestas a la
devaluacién
e Los movimientos desesperados del gobierno para apuntalar el peso no funcionan

Por Scott Squires y Mufieca Ignacio Olivera

(Bloomberg)Argentina se estad acercando a un punto de quiebre, ya que las medidas desesperadas del gobierno no
logran detener la caida del peso, lo que aumenta el riesgo de una devaluacién de la moneda que el presidente
Alberto Fernandez prometido nunca sucederia.

Se dice que el gobierno estd aumentando la presion sobre las corredurias, exigiendo informes sobre las
operaciones en el mercado cambiario paralelo y lanzando una investigacion sobre una empresa que dijo que una
devaluacién era inminente. El peso cayé 13% la semana pasada en ese mercado alternativo utilizado para eludir los
controles de divisas, mientras que los datos mostraron precios al consumidor aumenté 104% en marzo, el mas
rapido en tres décadas.

Argentina ha estado rebotando de crisis en crisis durante la mayor parte de los uUltimos 80 anos, por lo que sus
ciudadanos estadn acostumbrados a caos econémico. Pero hay una sensacion en Buenos Aires de que las cosas
estan a punto de empeorar.
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El peso argentino cayd 13% debido a que los precios al consumidor subieron a la tasa mas rdpida en décadafotégrafo:
Sarah Pabst/Bloomberg

Los formuladores de politicas dicen que necesitan reelaborar el acuerdo de la nacién con el Fondo Monetario
Internacional para acelerar los desembolsos de efectivo, pero no ha habido indicios de que el prestamista esté
dispuesto a invertir més dinero en el problema.

"Todo ahora es solo una cuestién de qué tan rapido se deterioran todas las variables", dijo Fabricio Gatti, gerente
de cartera de Novus Asset Management en Buenos Aires. "Los operadores se dieron cuenta de que las medidas
actuales para contener la inflacién no eran suficientes".

Esa inflacién fuera de control significa que nadie esta realmente seguro de cuédnto cuesta algo. En Buenos Aires,
algunos restaurantes renunciado sobre la impresién de precios en sus menus a medida que el tipo de cambio del
mercado negro cambia a una velocidad vertiginosa. Las grandes transacciones se realizan cada vez mas en délares,
pero para las compras diarias, los argentinos tienen que llevar fajos de efectivo, y el billete mas grande ahora vale
solo US $ 2, en comparacion con los US $ 21 de hace cuatro afios.

This report may not be modified or altered in any way. The BLOOMBERG PROFESSIONAL service and BLOOMBERG Data are owned and distributed locally by Bloomberg Finance LP ("BFLP") and its
subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the ("BFLP Countries"). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg LP ("BLP"). BLP provides BFLP
with all the global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. BFLP, BLP and their
affiliates do not provide investment advice, and nothing herein shall constitute an offer of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates.

Bloomberg ® Printed on 04/28/2023 Page 2 of 7


bbg://people/profile/22222669
https://twitter.com/sofiaterrile/status/1650662632871940096?s=20

This document is being provided for the exclusive use of BECA ADVISORS at BECA ADVISORS SRL. Not for redistribution.

Bloomberg News Story

Un intercambiador de divisas del mercado negro tiene dos billetes de cien ddlares estadounidenses y el equivalente en 1.000
pesos.Fotdgrafo: Sarah Pabst/Bloomberg

Los problemas econémicos se reducen principalmente a la falta de divisas: el pais gasta muchos mas délares de los
que recibe. peor sequia del siglo, eliminando cualquier posibilidad de una afluencia de efectivo de las
exportaciones agricolas antes de las elecciones presidenciales de octubre.

Mientras tanto reservas internacionales se estén secando, lo que pone en duda cuénto tiempo més el gobierno
puede seguir defendiendo el peso de un colapso total.

Agitacion del mercado

La crisis mas reciente de la agitacion del mercado comenzd la semana pasada, cuando los operadores comenzaron
a vender activos en pesos después de que los datos del gobierno mostraran que la inflacion se aceleraba mucho
mas rapido de lo previsto. Rumores infundados se arremolinaron sobre una devaluacién del tipo de cambio oficial,
lo que obligé al ministro de Economia Sergio Massa para negar los planes en un mensaje de voz que envid a un
chat grupal de WhatsApp cuando el peso se hundid. Los bonos en ddlares en el extranjero también cayeron a su
nivel méas bajo este afo, alcanzando unos 25 centavos por ddlar.
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Argentina's Exchange Rate Gap
The spread between official and parallel exchange rates has surged past 100%
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La respuesta del gobierno a todo esto parece cada vez més desesperada. El regulador de valores de Argentina
esta presionando a los corredores locales para que limiten las operaciones en mercados paralelos, y les pide que
proporcionen registros sobre dicha actividad, segin personas familiarizadas con el tema. Otro corredor se vio
obligado a emitir una disculpa en las redes sociales por difundir rumores sobre una devaluacion de la moneda,
después de que el regulador abriera una investigacién sobre el incidente, dijo otra persona. Todos pidieron no ser
nombrados al discutir informacion confidencial. El regulador declind hacer comentarios, mientras que el gobierno
no respondié de inmediato a una solicitud de comentarios.

El banco central de Argentina elevé su tasa de referencia el jueves 10 puntos porcentuales al 91%, frente al 47%
de hace un afio. El endurecimiento de la politica monetaria ha demostrado ser ineficaz hasta ahora.

Acuerdo con el FMI

Massa también notificé al FMI esta semana que el gobierno tiene la intencién de intervenir més en los mercados
financieros locales, segun tres altos funcionarios del gobierno con conocimiento directo de las conversaciones.

El movimiento pone Acuerdo con el FMI de Argentina en riesgo de desviarse, segin uno de esos funcionarios, que
pidié no ser identificado hablando con franqueza sobre temas delicados. Eso podria poner en peligro el proximo
desembolso del FMI de US $ 3.900 millones programado para junio, aunque ambas partes estan discutiendo la
posibilidad de una transferencia mayor, posiblemente al aumentar los pagos que se habian planeado para mas
adelante en el afio.
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Sergio Massa informé al FMI que el gobierno planea intervenir en los mercados financieros localesFotégrafo: Anita Pouchard

Serra/Bloomberg

"Es muy probable que el programa se desvie en la préxima revisién", dijo Alberto Ramos, jefe de investigacion para
América Latina de Goldman Sachs Group Inc. "Con la proximidad de las elecciones, podria ser que el FMI pida un
tiempo de espera".

Ademés del plan del FMI, los funcionarios también estan aprovechando un monto de US $ 24.000 millones.
permuta de divisas con China para pagar alrededor de US $ 1.800 millones en importaciones entre abril y mayo. El
Ministerio de Economia también creé multiples tipos de cambio para la soja, vino y otras exportaciones clave en un
intento por lograr que los productores vendan y atraigan ddlares, de poco.

La oficina de prensa del Ministerio de Economia no brindé comentarios. Una portavoz del FMI dijo en un
comunicado que las discusiones con el gobierno sobre la préxima revision del programa "avanzan de manera
constructiva".

Historia de la agitacion

Argentina es una nacién acostumbrada a la agitacién financiera. Muchos ahorradores locales convierten
inmediatamente sus cheques de pago en pesos y compran billetes en las casas de cambio de Buenos Aires. O ellos
comprar criptomonedas a través de uno de una docena de intercambios locales.

Una estrategia comuin, ademas de ahorrar en ddlares, es gastar hasta el Gltimo peso antes de que la inflacion se
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acelere ain mas. Las tiendas que buscan aprovechar esto a menudo anuncian ventas de liquidacién, instando a los
clientes a comprar ahora antes de que los precios vuelvan a aumentar inevitablemente.

Leer méas: América Latina advierte a mercados de larga lucha contra la inflacién

Los argentinos tampoco han dejado de llenar cafés, bares y restaurantes en Buenos Aires para gastar sus pesos, y
el descontento por la situacion politica actual se puede escuchar en muchas mesas, especialmente en los lugares
elegantes que atienden a la clase ejecutiva de la ciudad. Las encuestas mostraron que el indice de aprobacion de
Fernandez cayé por debajo del 20% a principios de este afio expectativas para otra recesion antes de 2024.

Los argentinos contintan frecuentando restaurantes y bares, donde el descontento politico se puede escuchar en muchas
mesas.Fotdgrafo: Sarah Pabst/Bloomberg

Mas alld de los problemas internacionales como la pandemia de Covid y la guerra en Ucrania, los problemas
internos han plagado el mandato de Fernandez. Su coalicién peronista de izquierda sufrié disputas internas entre él
y la vicepresidenta Cristina Ferndndez de Kirchner por la estrategia econémica casi desde su investidura en 2019. El
gobierno nunca presentd un plan econémico considerado creible por los inversionistas.

La semana pasada, Ferndndez descartado postularse para un segundo mandato.

Lo que dice Bloomberg Economics

"Proyectamos la inflacion interanual para finales de 2023 en torno al 100%, con riesgos inclinados al alza.
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Una serie de factores probablemente mantendran la inflacion en los préximos trimestres, incluida la inercia,
las presiones reprimidas de la moneda desalineada y los precios regulados, y las politicas fiscales y
monetarias laxas ".

-Adriana Dupita, economista para Brasil y Argentina

Para un informe completo, haga clic aqui

Para argentinos como Carolina Serradilla, propietaria de Obrador de Panes y Galletas, una panaderia y cafeteria en
el histérico barrio de San Telmo de la capital, todo esto recuerda crisis pasadas. Se gradué de su programa de
pasteleria durante el colapso del pais en 2007 y no ve ninguna razén para el optimismo a corto plazo. Tampoco
estd convencida de que ninguno de los candidatos presidenciales pueda arreglar el problema.

"Argentina nunca va a cambiar”, dijo. "Lo Unico que podemos hacer es disfrutar la vida".
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