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El récord de AMD muestra que el rally de chips impulsado por IA tiene otra marcha

e Las acciones se preparan para la mejor semana desde noviembre, superando a Nvidia
e Obijetivos de analistas mas altos y perspectiva alcista de TSMC ayudan a impulsar las ganancias

Por Carmen Reinicke

(Bloomberg)--Micro dispositivos avanzados Inc. estd en camino de su mejor semana desde noviembre, superando
incluso al favorito de la IA Nvidia Corp., a medida que el optimismo se construye de nuevo en torno a las
perspectivas de crecimiento de la industria de los semiconductores.

Las acciones de AMD cerraron en un maximo historico el jueves y volvieron a subir en las primeras operaciones del
viernes. Han subido aproximadamente un 65% desde octubre, superando comodamente tanto a Nvidia como a la
indice de semiconductores de Filadelfia en ese periodo. AMD ha subido aproximadamente un 12% esta semana,
superando un salto de casi 6% de Nvidia, que también subié el viernes y establecié un maximo histérico el jueves.

Rally Pushes AMD to Record High
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Los inversores ven un enorme potencial de crecimiento para los chips y esperan que Nvidia "no sea la Unica
ganadora", dijo David Wagner, gestor de cartera de Aptus Capital Advisors. "Los inversores estan buscando una
operacion para ponerse al dia" después del desempeno estelar de Nvidia el afio pasado, dijo.

Las acciones de semiconductores recibieron un impulso general el jueves gracias a los resultados del cuarto
trimestre mejores de lo esperado de Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. El principal fabricante de chips para
Apple Inc. y Nvidia dijo que espera un crecimiento de los ingresos de al menos un 20% para el afo, después de
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una caida en 2023.
Leer maés: La perspectiva de TSMC respalda las esperanzas de recuperacién tecnoldgica global en 2024

Las acciones de AMD recibieron un impulso a principios de esta semana cuando los analistas de empresas como
Barclays Plc, Susquehanna Financial y TD Cowen aumentaron sus objetivos de precios.

De esos tres, Barclays tiene ahora el objetivo mas alto de 200 délares por accidn, elevandolo desde 120 ddlares
por el potencial de la inteligencia artificial como motor. La accién llegd a cotizar a 167 ddlares el viernes. Més del
70% de los analistas que cubren AMD tienen una calificacion equivalente a comprar, segiin muestran los datos
compilados por Bloomberg.

Leer méas: EI CEO de AMD presenta el chip rival de Nvidia y ofrece un prondstico sorprendente

Riesgos futuros

En una sefial de cdmo Street ha luchado por mantenerse al dia con el ascenso de las acciones, el precio objetivo
promedio a 12 meses de alrededor de 150 ddlares implica una caida de alrededor del 9%.

Parte de esa brecha se debe al reciente repunte de AMD: el precio de las acciones sdlo superd el precio objetivo
promedio de los analistas en diciembre después de meses por debajo de ese nivel.

Los analistas también pueden tardar en actualizar los precios objetivo y las calificaciones, especialmente en las
semanas previas a la publicacién de resultados. Tanto AMD como Nvidia tienen préximos informes de ganancias
que daran a los inversores una idea de sus perspectivas de crecimiento para el préximo afio. AMD publica los
resultados el 30 de enero y Nvidia a finales de febrero.

La razén por la que Nvidia ha subido tanto y sigue siendo una de las favoritas es su creciente crecimiento de
ingresos, que le otorga una valoraciéon méas barata que la de muchos pares. Nvidia cotiza a aproximadamente 28
veces las ganancias futuras, una prima respecto del indice de referencia de las acciones de semiconductores de
aproximadamente 23. AMD cotiza a un multiplo de méas de 40.

"Esas acciones estdn méas que totalmente valoradas en este momento, especialmente AMD", dijo alec joven,
estratega jefe de inversiones de MAPsignals, y agregd que AMD tiene mas que demostrar porque las ganancias aun
no se han obtenido. "No es un buen escenario para los alcistas en este momento".

Si el repunte de los fabricantes de chips se desvanece, podria presentar una oportunidad para aquellos que son
optimistas sobre las perspectivas a largo plazo de la IA, dijo Young.

"Estas son definitivamente acciones que uno quiere comprar ante cualquier debilidad, pero tacticamente
probablemente no quiera perseguirlas aqui hoy", dijo.

Aun asi, la fortaleza del sector para comenzar el afio muestra que el entusiasmo en torno a la IA que impulsé las
acciones de los fabricantes de chips y el sector tecnolégico en 2023 no se ha desvanecido, incluso cuando el
repunte del indice S&P 500 parece haberse estancado.

"Si crees en la IA, entonces crees en la ampliacion de las oportunidades; no son sélo una o dos empresas las que
van a aprovechar esa parte", afirmé. Will Rind, director ejecutivo de GraniteShares. "Esto simplemente refuerza la
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narrativa de que la IA tiene mucho mas espacio para funcionar".

Gréfico tecnolégico del dia

Hang Seng Tech Index Sheds $1.8 Trillion Since 2021 Peak
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Otra semana deprimente para las acciones chinas severo Los hitos se acumulan. El indice Hang Seng Tech de Hong
Kong, que alberga empresas como Tencent Holdings Ltd., Alibaba Group Holding Ltd. y Xiaomi Corp., ya ha
bajado un 17% en 2024 después de tres afos consecutivos de pérdidas. El indice ha visto desaparecer alrededor
de 1,8 billones de ddlares desde un pico en febrero de 2021.

Principales noticias tecnoldgicas

e Apple Inc.Los tan esperados auriculares de realidad mixta Vision Pro finalmente estaran disponibles para
pedidos anticipados el viernes, lo que le daré a la compafia su primera muestra real de la demanda de
los consumidores por el dispositivo de $3,499.

o Manzana prometido para abrir su codiciada tecnologia de pago en iPhones a sus rivales en
un intento por eludir multas antimonopolio potencialmente masivas de la Unién Europea.

e Amazon.com Inc. Se espera que el regulador antimonopolio de la Unién Europea bloquee la propuesta
de adquisicion por 1.400 millones de ddlares del fabricante de Roomba iRobot Corp. por temor a que
el acuerdo perjudique a otros fabricantes de robots aspiradores.

e Cuando la moda rdpida Aunque el gigante Shein confirmé sus planes para una oferta publica inicial en
Estados Unidos a finales del afio pasado, el minorista en linea esperaba que no estuviera sujeto a
revisién regulatoria en China.

® pago recortd pérdidas en el dltimo trimestre después de que la empresa india de tecnologia financiera

redujera costos y ampliara los servicios a los pequefios comerciantes.
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AMD EE. UU. (Advanced Micro Devices Inc)
NVDA EE. UU. (NVIDIA Corp)

Para contactar al reportero de esta historia:
Carmen Reinicke en Nueva York en creinicke@bloomberg.net

Para contactar a los editores responsables de esta historia:
Matt Turner en mturner107@bloomberg.net
Mark Tannenbaum, David Watkins
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