This document is being provided for the exclusive use of BECA ADVISORS at BECA ADVISORS SRL. Not for redistribution.

Bloomberg News Story

30/09/2022 06:44:16 [BN] Bloomberg News

Inflacion de la eurozona en récord de dos digitos aumenta la presién sobre el BCE

e Los precios al consumidor aumentaron un 10% respecto al afio anterior en septiembre; est. 9,7%
e Los datos informaran a los funcionarios del BCE antes de la decision sobre las tasas de octubre

Por Craig Stirling

(Bloomberg)La crisis econdémica de la eurozona se intensificé con la primera lectura de inflacién de dos digitos,
acumulando presién Banco Central Europeo para seguir elevando agresivamente las tasas de interés.

Los precios al consumidor aumentaron un 10% respecto al afo anterior en septiembre, segin mostraron los datos
de Eurostat el viernes. Eso es més que el prondstico medio del 9,7% en una encuesta de Bloomberg a
economistas, y marca el quinto mes consecutivo en que el resultado supera el consenso.

Euro-Area Inflation Hit 10% in September
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Una vez maés, la energia y los alimentos impulsaron la inflacién, aunque una medida subyacente que los excluye
también superd las estimaciones para alcanzar un maximo histérico de 4,8%.

Lo que dice Bloomberg Economics ...

"Es probable que las ganancias de precios se mantengan alrededor del nivel actual hasta principios del
préximo afio. Se espera que la tasa comience a disminuir gradualmente a medida que disminuyan las
presiones energéticas ".

-Prima de maeva, economista senior. Para React completo,haga clic aqui
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Dichos datos han demostrado ser criticos para impulsar el impulso hacia grandes alzas de tasas en los meses
anteriores, y es probable que este resultado envalentone los llamados a otro gran movimiento en la proxima
decision del BCE el 27 de octubre. aumento de puntos.

"El siguiente paso aun tiene que ser grande porque todavia estamos lejos de tasas que son consistentes con una
inflacién del 2%", dijo un miembro del Consejo de Gobierno del BCE. Martins Kazaks, dijo el miércoles en una
entrevista en Vilna, Lituania, donde el crecimiento de los precios fue del 22,5%. "Me pondria del lado de 75 puntos
basicos".

Si bien los funcionarios aumentaron su agresién con una medida de ese tamano el 8 de septiembre, también han
tratado de diferenciar la experiencia de la zona euro con la de EE.UU., insistiendo en que la inflacién en su propia
regién estd mucho més impulsada por la oferta que la demanda. impulsé la situacién de los precios al consumidor a
través del Atlantico.

Aun asi, los formuladores de politicas estaran nerviosos por otra lectura récord. Boris Vujcic, el gobernador del
banco central croata que se unird al Consejo de Gobierno del BCE en enero, advirtié en una entrevista publicada
esta semana que "cuando la inflacion es alta, cuando se acerca a niveles de dos digitos, puede convertirse en una
enfermedad en si misma".

Con Rusia privando a Europa de suministros de gas y acercandose el invierno, los formuladores de politicas se
preparan para unos meses aun mas dificiles. Los aumentos de precios aiin pueden acelerarse ain mas en algunos
paises, mientras que las recesiones son cada vez més probables.
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Inflation Is Soaring Across the Euro Area
Consumer-price change (YoY) in September
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Source: Eurostat

Los ultimos prondsticos de la OCDE coinciden con esa opinidn. Los funcionarios elevaron el lunes su proyeccién
para la inflacién de la zona euro el préoximo afio en 1,6 puntos porcentuales a 6,2%, superando notablemente la
perspectiva del propio BCE. Horas més tarde, presidente del BCE Christine Lagarde reiteré que sus funcionarios
también ven el peligro de un resultado més alto.

"Los riesgos para las perspectivas de inflacién son principalmente al alza, lo que refleja principalmente la
posibilidad de nuevas interrupciones importantes en el suministro de energia", dijo a los legisladores. "Esperamos
aumentar aun mas las tasas de interés en las proximas reuniones para frenar la demanda y protegernos contra el
riesgo de un cambio al alza persistente en las expectativas de inflaciéon".

Un mercado laboral relativamente ajustado puede intensificar tales presiones. Un informe separado de Eurostat
mostré que el desempleo en la zona euro se mantuvo en un minimo histérico del 6,6% en agosto.

Antes de los datos de inflacién, cada uno de los 40 economistas encuestados por Bloomberg pronosticé un
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resultado récord este mes, con cuatro contabilizando un 10%.

El resultado real enmascara una divergencia considerable en la regién del euro. En Alemania, la mayor economia
de Europa, el crecimiento de los precios se disparé mucho mas de lo esperado.

El fin de los descuentos de verano en el transporte publico y el combustible ayuddé a impulsar una ganancia del
10,9%, la tasa mas alta observada en las economias industrializadas del Grupo de los Siete desde que estallé la
crisis energética. ltalia, los Paises Bajos y Bélgica también experimentaron aceleraciones significativas.

Por el contrario, el crecimiento de los precios se desacelerd inesperadamente en Francia y se debilité mucho més
de lo esperado en Espana.

Leer mas:

e El nuevo gobernador del BCE advierte sobre el peligro de la 'enfermedad' de la inflacién
e Economia mundial sacudida por la guerra y las recesiones que se avecinan
e lagarde dice que el BCE debatira el trimestre una vez que haya normalizado las tasas

e El éxito de Nord Stream se suma a los problemas del PIB de Europa en el eco de 2009

(Actualizaciones con Bloomberg Economics en el cuarto parrafo )

--Con ayuda de Harumi Ichikura y Barbara Sladkowska.

Para contactar al reportero en esta historia:
Craig Stirling en Frankfurt en cstirlingT@bloomberg.net

Para contactar a los editores responsables de esta historia:
Simon Kennedy en skennedy4@bloomberg.net
Andrew Langley, Zoe Schneeweiss
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