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La caída de las acciones de China por valor de 6,3 billones de dólares se vuelve más
fea cada día (1)

La caída del sector inmobiliario y los riesgos geopolíticos son negativos
El descuento de valoración de China respecto a India alcanzó un récord esta semana

Por Abhishek Vishnoi y Carlota Yang

Las acciones chinas acaban de coronar otra semana deprimente, con una indicador de las empresas
continentales que cotizan en Hong Kong languidecen al final de la clasificación de los índices bursátiles mundiales
en lo que va del año.

En los últimos días se han seguido acumulando hitos sombríos: Tokio ha superado Shanghai es el mayor mercado
de valores de Asia, mientras que la prima de valoración de India sobre China se ha visto afectada un expediente. A
nivel local, se espera un colapso de las acciones chinas. causando estragos en la industria de gestión de activos del
país, lo que llevó los cierres de fondos mutuos a un máximo de cinco años.

El Índice de empresas Hang Seng de China ya ha perdido un 11% en 2024. Después de una racha récord de
pérdidas de cuatro años, la caída está reforzando una cambio estructural eso es ver a todos, desde administradores
activos de dinero hasta fondos pasivos dan la espalda al segundo mercado de valores más grande del mundo.

El Índice Nasdaq Golden Dragon China  cayó hasta un 2,2% al inicio de las operaciones en Estados Unidos el
viernes, extendiendo las pérdidas por quinto día consecutivo.
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En total, unos 6,3 billones de dólares han sido eliminados del valor de mercado de las acciones chinas y de Hong
Kong desde un máximo alcanzado en 2021, lo que subraya el desafío que enfrenta Beijing mientras busca detener
la caída de la confianza de los inversores. Las autoridades tienen descartado el uso de estímulos masivos para
reactivar la debilitada economía, lo que deja a los operadores preguntándose cuándo mejorarán las cosas.

"Lo que estamos viendo este año hasta ahora es realmente una continuación de lo que vimos el año pasado". Juan
Lin, dijo el director de inversiones de acciones de China de AllianceBernstein, en una entrevista del 17 de enero en
Bloomberg Television. "Hasta ahora, estas políticas de estímulo del tipo "exprimir la pasta de dientes" no han
podido revertir los fundamentos subyacentes ascendentes de áreas como el sector inmobiliario".

'Juego de espera'

El indicador HSCEI se desplomó más del 6% esta semana y está en camino de registrar su peor desempeño en
enero en ocho años. En el continente, el Índice CSI 300  ha disminuido en nueve de las últimas 10 semanas. Señales
de que fondos estatales probablemente compró fondos cotizados en bolsa y una decisión de la correduría más
grande de China de suspender las ventas en corto  para algunos clientes no logró detener la racha perdedora del
índice de referencia nacional.

Los vientos en contra que azotan el mercado están bien documentados: el sector inmobiliario de China sigue
siendo un foco de problemas, presiones deflacionarias se están construyendo y una larga disputa entre Beijing y
Washington se niega a desaparecer, con las elecciones estadounidenses programadas para finales de este año. En
los últimos días, las incertidumbres sobre la trayectoria de las tasas de interés estadounidenses y la amenaza de una
inminente Reventar de derivados bursátiles locales se han sumado a las preocupaciones de los inversores.

Lea la columna de John Authers: Ese trueno que sale de China es pérdida de confianza

Los gestores de fondos asiáticos han reducido su asignación a China en 12 puntos porcentuales hasta una
infraponderación neta del 20%, la más baja en más de un año, según la última encuesta del Bank of America.

Los administradores de fondos de seguimiento de referencias han vendido 300 millones de dólares netos en
acciones negociadas en China continental y Hong Kong. este mes, según un análisis de Morgan Stanley. Eso es un
cambio con respecto a la última mitad de 2023, cuando compraron 700 millones de dólares en términos netos
incluso cuando los índices bursátiles bajaban.

"China es un juego de espera y seguimos esperando", dijo Marcos Mateos, jefe de investigación de Asia en Bank
Julius Baer & Co., que evita principalmente las acciones chinas.
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Los esfuerzos de Beijing para tranquilizar a los inversores han sido recibidos con escepticismo por parte de los
inversores, muchos de los cuales temen que las autoridades estén detrás de la curva. Si bien el Banco Popular de
China tomó medidas el mes pasado para inyectar efectivo al sistema financiero, contrarrestó las expectativas
generalizadas de recortar una tasa de política clave el lunes.

En declaraciones a los líderes en el Foro Económico Mundial esta semana, el Primer Ministro chino Li Qiang
pregonó la capacidad de su nación para alcanzar su objetivo de crecimiento de aproximadamente el 5% para 2023
sin inundar la economía con “estímulos masivos”.

Leer más: China resta importancia a los grandes estímulos en 2024, poniendo a prueba la paciencia de los
inversores

En este momento, la pérdida de confianza es tan grave que incluso las valoraciones atractivas son de poca ayuda. El
índice MSCI China nunca ha sido tan barato en comparación con el indicador S&P 500 desde la perspectiva de una
estimación futura de ganancias. Aun así, se apuesta por un rebote a corto plazo no se han materializado.

"El gobierno parece muy optimista acerca de la economía", dijo Xin-Yao Ng, director de inversiones para acciones
asiáticas en abrdn. "Es posible que el mercado ni siquiera confíe en la cifra de crecimiento del 5%, ciertamente
tiene una visión mucho más negativa de la economía y definitivamente cree que Beijing necesita una gran
respuesta fiscal".

(Actualiza los movimientos del mercado al inicio de las operaciones en EE. UU. )

--Con asistencia de Sangmi Cha, abril mamá, Hideyuki Sano, Carmen Reinicke y Cristina Flanagan.
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